
                                                                          

 ファンドマネジメント総合基礎 ( 6h ) 

 

Session１・２ 出水 里香   野村アセットマネジメント  人事部長 

Session３   和村 雅義    エックスネット シニアコンサルタント 

Session４    工藤 協一    バーテックス・インベストメント・ソリューションズ 常務取締役 リスク管理・コンプライアンス部長 

 

プログラム概要 

 

アセットマネジメント会社の組織体系上、柱となる部門について、基本的な業務内容と職務上必要な基礎知識を紹介します。それ

ぞれ業務概観をしっかり解説しますので、各ビジネスラインの役割と連携、一連のオペレーションプロセスについて一通り把握することが

できます。 本講義は実務面での経験の浅い方、投資運用と関連のある業界にお勤めになっていて、実際の運用機関の全体像を掴み

たいという方にお薦めしています。 

 

Session1  資産運用業界の概観と資産運用業務 ～ フロント業務を中心として （ 120分 ） 

1. 資産運用とは ～ 自分で投資するか、プロに任せるか 

2. 資産運用業界の概観 

・ 投資顧問ビジネスとは ～ オーダーメイド型資産運用 

・ 投資信託ビジネスとは ～ レディメイド型資産運用 

・ 資産運用にかかわる法令諸規則 

3. プロフェッショナルとしての資産運用とは 

・ フロント業務（ 営業 ） 

 投資顧問ビジネスにおける営業 

 投資信託ビジネスにおける営業 

・ フロント業務（ 運用 ） 

 資産運用の Plan－Do－See 

 リサーチ 

 エコノミスト／ストラテジスト／アナリスト／クォンツアナリスト／クレジットアナリスト 

 セルサイドとバイサイド 

 投資銘柄に対するコーポレートガバナンス活動 

 ポートフォリオマネジメント 

  分散投資の理論 ～ アセットアロケーション 

 ＣＡＰＭ 

 パッシブ運用 

 アクティブ運用 ～ 株式運用の場合と債券運用の場合 

 オルタナティブインベストメント 

 トレーディング 

 トレーディングの仕組みと最良執行 

・ ミドル業務 

 リスク分析 

 パフォーマンス分析／リスク・リターンの総合評価 



                                                                          

・ バックオフィス業務 

 バックオフィス業務に求められるもの 

・ コンプライアンス業務 

 コンプライアンス（ ブレーキ ） 

 法務（ アクセル ） 

 内部監査 

4. 資産運用会社にとってのシステム 

・ フロント用／ミドルオフィス用／バックオフィス用／コンプライアンス用 

・ ＳＴＰ（ Straight Through Processing ） 

5. 資産運用会社の社会的位置づけ 

Session２ コンプライアンス業務の基礎と概観 （ 60分 ） 

1. 総論：資産運用会社のコンプライアンスとは ～ 法令遵守？ 

2. フィデューシャリー・デューティー（ 受託者責任 ） 

3. 各論：コンプライアンス業務の実際 

・ コンプライアンス体制 ～ コンプライアンス部だけがコンプライアンス業務を行っているわけではない 

・ コンプライアンス態勢 ～ 体制と態勢の違い 

・ コンプライアンス部の各業務へのかかわり方 

 フロント業務（ 営業 ）とのかかわり 

 フロント業務（ 運用 ）とのかかわり 

 ミドル業務とのかかわり 

 バックオフィス業務とのかかわり 

 全般的な業務 

・ 当局によるモニタリング ～ 金融商品取引業者等のあるべき姿 

Session３  バックオフィス業務の基礎と概観 （ 90分 ） 

1. バックオフィス業務の全体像 

・ バックオフィスの業務項目 

・ 投資信託の業務サイクルと業務項目 

・ 投資顧問の業務サイクルと業務項目 

・ 役割分担とリーガル・ストラクチャー 

・ 外国籍／国内籍投信比較 

・ 投資信託と投資顧問のビジネスの範囲比較 

2. データプロセッシング 

・ 約定フローと約定データ項目 

・ データの作成プロセスとサイクル 

・ データ蓄積の目的 

 運用 

 モニタリング 



                                                                          

 受託銀行の計理データと照合 

 社外向け報告、営業用資料の元データ 

 社内管理の基礎データ 

3. 運用報告書 

・ 投資信託報告書の種類 

・ 投資顧問報告書の種類 

・ 投資顧問報告書サンプル 

 

Session４  ミドルオフィス業務の基礎と概観 （ 90分 ） 

1. 運用哲学と運用プロセス 

2. 資産運用会社におけるミドルオフィス業務 

・ ミドルオフィス業務の位置付けと主要業務 

3. パフォーマンス評価の目的 

・ 運用委託者・運用受託者、それぞれの立場での違い 

・ パフォーマンス評価に求められる要件 

4. 定量評価 

・ 定量評価の方法 

・ 相対リターン（ 対ベンチマーク ） 

・ パフォーマンスの計測ルール 

・ ユニバース（ ピアグループ ）比較 

・ スタイル分析／執行コスト分析 

・ ヘッジファンド等で使用されるリスク測度 

5. パフォーマンスの要因分析 

・ ブリンソン要因分析理論 ～ 要因分解が成立する理由 

6. パフォーマンスの定性評価 

・ 運用委託者の視点と資産運用会社５つの“Ｐ”の視点 

7. リスク管理 

・ 資産運用会社における各リスクの定義 

・ 市場リスク管理の方法 

・ リスク量管理 

8. リスク考慮後のパフォーマンス分析 

・ 代表的なリスク考慮後のリターンの尺度 

9. ミドルオフィス業務の課題 


