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CAPM: B/N_5% (Ordinary Least Squares)
Long-Horizon L/3—F R—4& (Levered Betas)

Y—ERE

Services

End  Start Date

Date 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Raw Beta 1994 X. XX
t-Stat X, XX
R-Sqr X. XX
Raw Beta 1995 X. XX X. XX
t-Stat XXX XXX
R-Sqr XXX X XX
Raw Beta 1996 X. XX X. XX X. XX
t-Stat XXX X XXX XX
R-Sqr XXX X XXX XX
Raw Beta 1997 X. XX X. XX X. XX X. XX
t-Stat XXX XXX XXX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX X XX
Raw Beta 1998 X. XX X. XX X. XX X. XX X. XX
t-Stat XXX XXX XXX XXX XXX
R-Sqr XXX X XXX XX XXX X XX
Raw Beta 1999 X. XX X. XX X. XX X. XX X.XX X. XX
t-Stat XXX XXX XXX XXX X XX XXX
R-Sqr XXX X XX XXX X XXX XX XXX
Raw Beta 2000 X. XX X.XX X. XX X. XX X. XX X. XX X. XX
t-Stat XXX XXX XXX X XXX XXX XX X XX
R-Sqr XXX XXX XXX X XXX XXX XX X XX
Raw Beta 2001 X. XX X. XX X. XX X. XX X. XX X. XX X. XX X. XX
t-Stat XXX XXX XXX XXX X XXX XXX XX X XX
R-Sqr XXX X XXX XXX XXX XXX XXX XXX XX
Raw Beta 2002 X. XX X. XX XXX X. XX X. XX X. XX X. XX X. XX X. XX
t-Stat XXX XXX XXX X XXX XXX XX X XX X XX X XX
R-Sqr XXX XXX XXX X XXX XXX XXX XX X XX X XX
Raw Beta 2003 X. XX X. XX X. XX X. XX X. XX X.XX X. XX X. XX X. XX X.XX
t-Stat XXX XXX XXX XXX X XXX XX X XX X XX X XX X XX
R-Sar XXX XXX X XXX XXX XXX XXX XXX XX X XX X XX
Raw Beta 2004 X. XX X. XX X XX XXX XXX X, XX XXX XXX X, XX X, XX X, XX
t-Stat XXX XXX XXX X XXX XXX XX X XX XXX XXX X XXX XX
R-Sqr XXX X XXX XXX XXX XXX XXX XX X XX X XX X XX XXX
Raw Beta 2005 X. XX X.XX XXX X. XX X. XX XXX XXX X XX X. XX X.XX X.XX X.XX
t-Stat XXX XXX XXX X XXX XX X XX XXX XXX X XXX XXX XX XXX
R-Sqr XXX X XXX XXX XXX XXX XX X XX X XX X XX X XXX XXX XX
Raw Beta 2006 X. XX X. XX X. XX X. XX X.XX X.XX X.XX X.XX X.XX X.XX X.XX X. XX X.XX
t-Stat XXX XXX XXX XXX X XX XXX XXX XXX XXX XXX X XXX XX XXX
R-Sqr XXX X XXX XXX XXX XXX XXX XX X XX X XXX XX X XX X XX XXX
Raw Beta 2007 X. XX X. XX X. XX X. XX X. XX X. XX X.XX X.XX X.XX X.XX X.XX X.XX X.XX X.XX
t-Stat XXX XXX XXX X XXX XK X XX X XX XXX XXX X XXX XX X XX XXX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX X XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XX X XX X XX XXX
Raw Beta 2008 X. XX X. XX X. XX X. XX X. XX X.XX X. XX XXX X. XX X. XX X.XX X.XX X. XX X. XX X.XX
t-Stat XXX XXX XXX XXX XXX X XX X XX XXX XXX X XXX XX XXX X XX X XX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX X XXX XXX XX X XXX XXX XX X XX X XX XXX X XX X XXX XX
Raw Beta 2009 X. XX X. XX X. XX X. XX X. XX X. XX X. XX X.XX X. XX X.XX X.XX X.XX X.XX X.XX X XX X.XX
t-Stat XXX XXX XXX X XX X XXX XX X XX X XX X XX XXX XXX X XX XXX X XX XXX XXX
R-Sqr XXX X XXX XXX XXX XXX XX X XX X XX X XX X XX X XK X XX X XK XXX X XX X XX
Raw Beta 2010 X. XX X. XX X, XX X, XX X, XX X, XX X, XX X, XX XXX X XX XXX Xo XX X. XX X, XXX, XX XXX X, XX
t-Stat XXX XXX XXX X XXX XK X XX XXX XXX X XX XXX XXX X XK XXX XXX XXX XXX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX X XXX XXX XX X XX X XXX XX X XK X XX X XK X XX X XX X XX X XX X XX
Raw Beta 2011 X. XX X, XX X, XX X, XX X, XXX, XXX XXX XXX XX XXX X, XX X. XX X. XXX XX XXX XXX XXX X, XX
t-Stat XXX XXX XXX XXX X XX XXX X XX XXX XXX XXX XXX X XX XXX XXX X XXX XX X XX XXX
R-Sqr XXX X XXX XXX XXX XXX XX X XX X XXX XX X XX X XXX XXX XX X XX X XX X XX X XX XXX
Raw Beta 2012 X. XX X. XX X, XX X, XX X, XX X, XXX XXX XX XXX X XX X, XXX, XXX XXX XXX XX X XX XXX X, XX X, XX
t-Stat XXX XXX XXX X XX X XXX XX XXX XXX XXX XXX X XK X XX X XX X XX X XX X XX X XX X XX X XX
R-Sqr XXX XXX XXX X XXX XXX XX X XX X XX XXX X XX X XXX XX X XX X XX X XX X XX X XX X XX X XX
Raw Beta 2013 X. XX X. XX X, XX X, XX X, XX X, XX X, XXX XXX XX X XX XXX XXX XXX X, XXX XX X XX XXX XXX X, XX X, XX
t-Stat XXX X XXX XX XXX X XX X XX X XX X XX XXX X XX X XX X XX X XX X XX X XX X XX X XX X XX X XX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX X XXX XXX XX XXX X XX X XX X XXX XXX XX X XX X XX X XXX XXX XX X XX X XX X XX
Raw Beta 2014 X. XX XXX X XX XXX X XXX XX X XX X XXX XXX, XXX XXX XXX XX X XX X XX X XX X XX X XX XXX X, XX X, XX
t-Stat XXX XXX XXX XXX XXX X XX XXX XXX X XX XXX X XX X XX XXX XXX XXX XXX X XX XXX XXX XXX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX X XXX XXX XXX XX X XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XX X XXX XX
Raw Beta 2015 X. XX X. XX X. XX X. XX X. XX X, XX X, XX X, XX X, XX X, XX X, XX X, XX X, XX X, XX X XX X XX XXX XXX XXX X, XX X, XX X, XX
t-Stat XXX XXX XXX XXX X XX XXX X XX X XX XXX X XX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX X XXX XK XXX XXX XXX XXX X XX X XX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX X XXX XK XXX
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CAPM: /N 53& (Ordinary Least Squares)
Short-Horizon L/3—F R—% (Levered Betas)

H—EZR

Services

End  Start Date

Date 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Raw Beta 1994 X. XX
t-Stat X. XX
R-Sar X. XX
Raw Beta 1995 X. XX X. XX
t-Stat XXX X XX
R-Sqr XXX X XX
Raw Beta 1996 X. XX X. XX X. XX
t-Stat XXX X XX XXX
R-Sqr XXX XXX X XX
Raw Beta 1997 X. XX X. XX X. XX X.XX
t-Stat XXX X XX XXX XXX
R-Sqr XXX X XX XXX X XX
Raw Beta 1998 X. XX X. XX X. XX X.XX X. XX
t-Stat XXX XXX XXX XXX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX XXX X XX
Raw Beta 1999 X. XX X. XX X. XX X.XX X XX X. XX
t-Stat XXX XXX XXX X XXX XX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX XXX X XX XXX
Raw Beta 2000 X. XX X.XX X.XX X.XX X.XX X. XX X.XX
t-Stat XXX XXX XXX XXX X XXX XX X XX
R-Sqr XXX XXX XXX X XXX XX X XX X XX
Raw Beta 2001 X. XX X. XX X.XX X.XX X. XX X. XX X. XX X XX
t-Stat XXX XXX XXX XXX X XXX XX X XX XXX
R-Sqr XXX X XXX XXX XXX XXX XX X XX X XX
Raw Beta 2002 X. XX X. XX X.XX X.XX X. XX X. XX X. XX X. XX X. XX
t-Stat XXX XXX XXX XXX X XXX XX X XX XXX XXX
R-Sar X. XX X. XX X. XX X XX X XX X XX X XX X XX X XX
Raw Beta 2003 X. XX X. XX X.XX X.XX X.XX X. XX X. XX X.XX X.XX X. XX
t-Stat XXX XXX XXX XXX X XXX XX X XX X XX X XX XXX
R-Sqr X. XX X. XX X. XX X XX X XX X XX X XX X XX X XX X XX
Raw Beta 2004 X. XX X. XX X.XX X.XX X.XX X.XX X. XX X.XX X.XX X.XX X. XX
t-Stat XXX XXX XXX XXX X XXX XX X XX X XX XXX X XX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX X XXX XXX XX X XX X XX XXX X XXX XX
Raw Beta 2005 X. XX X.XX X.XX X.XX X. XX X.XX X.XX X.XX X.XX X. XX X. XX X. XX
t-Stat XXX XXX XXX X XXX XXX XX X XX X XX X XXX XX X XX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX X XXX XXX XXX XX XXX X XXX XX X XX X XX
Raw Beta 2006 X. XX X. XX X.XX X.XX X. XX X. XX X. XX X. XX X. XX X. XX X. XX X.XX X. XX
t-Stat XXX XXX XXX XXX X XXX XX X XX XXX X XX X XXX XX X XX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX X XXX XXX XXX XX X XXX XXX XXX XX X XX XXX
Raw Beta 2007 X. XX X. XX X. XX X.XX X. XX X. XX X. XX X.XX X.XX X. XX X.XX X.XX X.XX X. XX
t-Stat XXX XXX XXX XXX X XXX XX X XX XXX X XX X XX X XX X XX XXX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX X XXX XXX XXX XX X XXX XXX XXX XXX XXX XX X XX
Raw Beta 2008 X. XX X.XX X.XX X.XX X. XX X. XX X. XX X. XX X. XX X. XX X.XX X. XX X. XX X.XX X. XX
t-Stat XXX XXX XXX XXX X XXX XX X XX X XX XXX XXX X XX X XX XXX X XX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX X XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XX X XX XXX
Raw Beta 2009 X. XX X. XX X.XX X.XX X.XX X.XX X.XX X.XX X.XX X.XX X.XX X. XX X.XX X. XX X.XX X.XX
t-Stat XXX XXX XXX X XXX XX X XX X XX XXX XXX X X XXX X XX XXX XXX XXX XXX
R-Sqr XXX X XXX XXX XXX XXX XX X XX X XX X XX X XK X XX X XX X XX XXX X XXX XX
Raw Beta 2010 X. XX X. XX X. XX X.XX X. XX X. XX X. XX X. XX X. XX X. XX X. XX X. XX X. XX X.XX X. XX X.XX X. XX
t-Stat XXX XXX XXX XXX X XX XXX X XX X XX XXX XXX XXX XXX X XX XXX X XX X XX X XX
R-Sqr XXX XXX XXX X XXX XXX XX X XX X XXX XX XXX X XX XXX X XX X XXX XXX XXX XX
Raw Beta 2011 X, XX X. XX X, XX X, XX X, XX X, XXX XXX XX X XX X XX X XX X XX XXX X, XX X XX X XX X XX X, XX
t-Stat XXX XXX XXX XXX X XX X XX XXX X XX XXX XXX X XX X XX XXX XXX X XXX XX X XX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX X XXX XXX XXX XX X XK XXX X XX XXX X XX X XX X XX X XXX XX X XXX XX
Raw Beta 2012 X. XX X, XX X, XX X, XX X, XX X, XX X XX XXX X XX X XX XXX XXX XXX X, XXX XX XXX X, XX X XX X, XX
t-Stat XXX XXX XXX X XXX XK X XX X XX X XK X XX X XK XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX XXX X XXX XXX XX X XXX XXX XXX XXX XX X XX XXX X XXX XXX XX X XX X XX
Raw Beta 2013 X. XX X. XX X, XX X, XX X, XX X. XX Xo XX XXX X0XX XXX XXX X XX XXX X. XX XXX XXX XXX XXX XXX X, XX
t-Stat XXX XXX XXX XXX X XXX XX XXX X XX X XX X XX X XX X XX XXX XXX XXX XXX X XX X XX XXX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX X XXX XXX XX XXX XXX X XXX XXX XXX XX X XX X XXX XXX XXX XX X XX X XX XXX
Raw Beta 2014 X. XX X, XX X, XX X, XX X, XX X, XX XXX X XX X XX X XX X XX XXX XXX XXX X XX X XX X XX X XX XXX XXX XXX
t-Stat XXX XXX XXX X XXX XK X XK X XX XXX X XX XX XXX X XX XXX XXX X XX XXX X XX XXX XXX XXX XXX
R-Sqr XXX X XX XXX X XXX XX X XX X XX X XX XXX X XXX XX X XXX XX X XXX XXX XXX XXX XX X XX X XX XXX
Raw Beta 2015 X. XX X. XX X. XX X.XX X. XX X. XX X. XX X. XX X. XX X. XX X. XX X. XX X.XX X. XX X.XX X.XX X. XX X.XX X. XX X. XX X.XX X XX
t-Stat XXX XXX XXX XXX X XX XXX XXX XXX XXX X XX X XX XXX XXX XXX XXX X XX X XX XXX XXX X XX X XX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX XXX X XX XXX XXX XXX XXX X XX X XX XXX XXX XXX XXX X XX XXX XXX XXX X XX X XX XXX
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