
解説：　個社負債コスト・データについて

１．個社負債コスト・テーブル

個社負債コスト・データは、全上場企業を対象として、個社の推定信用スプレッドに基づく負債コスト・テーブルを期間

10年（0.5年単位）で提供します。評価対象企業が非上場企業である場合、上場企業でもM&Aや事業リストラクチャリング

等によって、今後の信用力評価が直近と大きく乖離することが想定される場合等では、別途レポートで提供される

業種別負債コスト・データの利用も検討されて下さい。

→原データとなる個社の信用スプレッドの推定方法については、別紙「理論に基づく正確な負債コストとは」参照のこと。

２．負債コスト・テーブルに基づく負債コストの推計例

下表が、個別企業の負債コスト・テーブルとして提供されるデータ例になります。

企業価値評価におけるWACC（加重平均資本コスト）の算出にあたって、負債コストは長期年限の値が採用される

ことが多いですが、下表例では、年限10年を参照し、リスクフリー金利に推定信用スプレッドを加算した0.384％が

WACC算出用の負債コスト推計値になります。

社債発行企業では、市場で観測される社債スプレッドを信用スプレッド実績値として負債コスト・テーブルに表示

されることがありますが、原則は参考値として利用いただくことを推奨します。

＜個社負債コスト・テーブル＞ 単位：％

年限 リスクフリー 負債コスト

金利(a) 推定(b) 実績(参考） (a)+(b)

0.5 -0.262 0.325 0.228 0.063
1 -0.276 0.342 0.066
1.5 -0.250 0.360 0.110
2 -0.249 0.377 0.128
2.5 -0.251 0.392 0.141
3 -0.258 0.407 0.385 0.149
3.5 -0.257 0.421 0.164
4 -0.254 0.435 0.404 0.181
4.5 -0.252 0.447 0.195
5 -0.255 0.459 0.421 0.204
5.5 -0.269 0.471 0.201
6 -0.275 0.482 0.437 0.207
6.5 -0.284 0.493 0.209
7 -0.291 0.503 0.452 0.212
7.5 -0.285 0.513 0.459 0.228
8 -0.267 0.523 0.256
8.5 -0.249 0.532 0.283
9 -0.227 0.541 0.314
9.5 -0.202 0.550 0.348
10 -0.175 0.559 0.384 WACC用負債コスト例
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